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deutlich die bereits im Zusammenhang mit der Bewegung
des Fixkapitals erwdhnte Tatsache zum Ausdruck, daB
selbst die Verbund-EVU angesichts rapide wachsender
Kapitalminima den inzwischen erreichten Stand der Kraft-
werkstechnik nur noch durch weiter forcierte Zentralisa-

1)

tion des Kapitals realisieren k&nnen.

1) Diese Aussage bliebe auch dann richtig, wenn die hier
dem Geld- und damit dem industriellen Kapital zugeord-
neten Posten "Sonstige Vermdgensgegenstidnde" und
"Forderungen aus Krediten"gem. § 89 AktG zum Leih-
kapital gerechnet worden widren. Denn die Wertbewe-
gungen auch dieser Posten, soweit sie Leihkapitalcha-
rakter haben,hdngt zumeist direkt mit der Finanzie-

rung von Kraftwerksbauten in Tochter- oder Beteili-
gungsgesellschaften zusammen.
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Das gesamte vorgeschossene Kapital

Umfang und Struktur des gesamten vorgeschossenen
Kapitals bei den 9 Verbund-EVU 1968 bis 1976

Wir sind jetzt in der Lage, das gesamte vorgeschos-
sene Kapital quantitativ zu bestimmen, wie es im
Untersuchungszeitraum bei den Verbund-EVU in der
Form des produktiven, des Geld, Waren- und des Leih-

kapitals fungiert hat.

Flir die Gesamtheit der Verbundunternehmen hat sich
der gesamte KapitalvorschuB von 1968 bis 1976

fast verdoppelt: Von 21,6 Mrd. DM stieg er auf

43,0 Mrd. DM; das entspricht einer Zunahme um 99 %.
Das industrielle Kapital, das durchschnittlich 89 %

Durchschnittliche Struktur des gesamten vor-
geschossenen Kapitals bei den Verbundgesell-
schaften 1968 bis 1976 (v.H.)

Industrielles Kapital 8§,9 1?1
Produktives Kapital 80,6 1,3
CfiX 77,9 1,6

CZ 2,1 0,5
Geldkapital 8,4 1,3
Warenkapital 0,0 0,0
Leihkapital 11,1 1,1

Quelle: eigene Berechnungen

des vorgeschossenen Gesamtkapitals ausmachte,
stieg von 19,5 Mrd. DM auf 38,2 Mrd. DM oder um

96 %, wobei sich sein Anteil nicht nennens-

wert verdnderte. Bis 1974 blieb auch seine Struktur
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im wesentlichen unverdndert: Der Anteil des pro-
duktiven Kapitals und des Geldkapitals schwankte

nur geringfiigig um einen Wert von 89,7 bzw. 10,3 %.
Erst in den letzten beiden Jahren des Untersuchungs-
zeitraumes ist eine merkliche Verschiebung zugunsten
des Geldkapitals festzustellen (ca. 12 %).

Wenn fiir die Gesamtheit der Verbund-EVU also davon
gesprochen werden kann, daB die Struktur des ge-
samten vorgeschossenen Kapitals bemerkenswert
stabil geblieben ist, so weist sie doch bei eini-
gen der untersuchten EVU betrdchtliche Verdnderun-
gen auf. Am stdrksten waren sie bei den NWK, deren
Leihkapital-Anteil am gesamten KapitalvorschuB
sich in den Jahren 1968 bis 1976 fast verfinf-
fachte (von 2,1 auf 10,4 %). Beim Badenwerk stieg
er um fast das Dreifache (von 7,5 auf 22,3 %),

und auch die EVS weist noch eine deutliche Zunahme
auf (von 9,12 auf 14,3 %). Beim Badenwerk ging
dariiberhinaus auch der Anteil des produktiven
Kapitals am industriellen Kapital von 94,5 % in
1968 auf 88,2 % in 1976 zurick - eine Tendenz,

die auch bei den NWK und - wenngleich weniger
stark ausgeprdgt - bei der EVS, den HEW und der

PreuBenelektra festzustellen ist.1)

Die bei allen Verbund-EVU angelegte Tendenz, den
weiteren Ausbau ihrer Stromerzeugungskapazitdten zu -
nehmend in Gemeinschaft mit anderen EVU und industriel-
len GroBverbrauchern oder in eigenen, rechtlich
selbstd@ndigen Kraftwerksgesellschaften zu betreiben,

um auf diese Weise der immer groBer werdenden Fi-
nanzierungs- und Verwertungsschwierigkeiten Herr

zu werden, hat sich im Untersuchungszeitraum fir

die Gesamtheit der Verbund-EVU also noch nicht so
bemerkbar gemacht, daB von einer grundlegenden

Verdnderung der Reproduktionsbedingungen des bei

1) Vgl. Tabellenanhang "Umfang und Struktur des ge-
samten vorgeschossenen Kapitals" (einzelne EVU)
S. 52-60
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ihnen fungierenden Kapitals gesprochen werden konnte.
Es ist aber absehbar, daB mit dem Baufortschritt

an den bereits begonnenen und der Inangriffnehme

der geplanten GroBprojekte, insbesondere mit der
unabweisbar notwendigen stdrkeren Einbeziehung

der jetzigen und kiinftigen Betreiber von Kernkraft-
werken in die Bewdltigung des Entsorgungsproblems
grbBere Verschiebungen innerhalb des gesamten
vorgeschossenen Kapitals vom industriellen resp.
produktiven Kapital zum Leih- bzw. Geldkapital

eintreten werden.

Der Verwertungsgrad des gesamten vorgeschossenen

Kapitals - Die Profitrate (p')

Wie hat sich nun der Verwertungsgrad des so ermittel-
ten von den Verbund-EVU im Untersuchungszeitraum
vorgeschossenen Gesamtkapitals entwickelt? Der Ver-
wertungsgrad des vorgeschossenen Kapitals, die
Profitrate (p') im eigentlichen Sinne, wird ausge-
driickt als das prozentuale Verhdltnis zwischen dem
sog. "Einzelkapitalistischen Nettoprofit" (EKNP)

und dem "vorgeschossenen Gesamtkapital". Bei der
Ermittlung der Profitmasse, die den Unternehmen -
nach Abzug wen Dividenden und Revenuen - fiir die
erweiterte Reproduktion zur Verfiigung steht, sind

wir dem Schema gefolgt, welches die AGG entwickelt
und ihren Berechnungen zugrunde gelegt hat.1) (Das
nachstehende Ermittlungsschema wurde lediglich aus
Griinden der besseren Ubersichtlichkeit geringfiigig

umgestellt.) Die fiir das verbrauchte Fixkapital

1) Vgl. AGG, a.a.0., Schaubilder 3.1. und 3.2.
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Schema filir die Ermittlung des Einzelkapitalistischen
Nettoprofits (EKNP) (nach AGG)

Gesamtleistung
Ertrdge/Anlagevermdgen

Ertrdge/Riickstellungen

Erweiterte Gesamtleistung

Cfix
c
z
v
Verluste aus Anlagenabgdngen
gerechtfertigte Abschreibungen auf FAV

Sonstige Aufwendungen (90%)

Bruttoprofit aus eigener Produktion
Ubertragungsprofit
Ertrdge aus Gewinnabflihrungsvertrigen
Ertrdge aus Beteiligungen
Ertrdge aus Finanzanlagen
Sonstige Zinsen

Sonstige Ertrdge

Bruttoprofit insgesamt

Abgaben an den Staat
Steuern EEV
Sonstige Steuern

Lastenausgleichsabgabe

Nettoprofit
Ubertragungen an andere Kapitalisten
Zinsen und &hnliche Zahlungen

Aufwendungen aus Verlustiibernahme

Einzelkapitalistischer Nettoprofit (EKNP)




- 545 -

(die gerechtfertigten Abschreibungen) einzusetzenden
Betrdge unterscheiden sich allerdings, wie schon

die angestellte Vergleichsrechnung gezeigt hatte,
z.T. ganz erheblich von denen, die in die Be-
rechnungen des EKNP durch die AGG Eingang gefunden
haben. Und da die Profitmasse hier zudem nicht -

wie bei der AGG - auf das niedrigere Eigenkapital,
sondern auf das vorgeschossene Gesamtkapital be-
zogen wird, ist eine mehr oder minder grofe Abwei-
chung auch bei den ermittelten Profitraten zu

erwarten.

0s 24 1 Der Einzelkapitalistische Nettoprofit - Die Profitmasse

Flir die Gesamtheit aller Verbund-EVU hat sich die
disponible Profitmasse lUber den gesamten Unter-
suchungszeitraum hinweg - von einem kurzzeitigen
Rickgang von 1971 auf 1972 abgesehen - kontinuier-
lich erh6ht. Von 1,4 Mrd. DM in 1968 stieg sie auf
2,9 Mrd. DM in 1976 (+ 103 %). Aber wdhrend sich

die Profitmasse aller Verbundunternehmen insgesamt
etwas mehr als verdoppelte, verlief die Entwick-

lung des EKRNP bei den einzelnen Verbund-EVU wiederum
recht unterschiedlich: So konnten die NWK (+ 163,4 %),
die VEW (+ 135,6 %), die HEW (+ 125,7 %) und das

RWE (+ 115,1 %) die Profitmasse {iberdurchschnittlich
erhbhen. Beim Bayernwerk (+ 88,7 %), bei der PreuBen-
elektra (+ 85,9 %), beim Badenwerk (+ 61,8 %), bei
der Bewag (+ 34,2 %) und bei der EVS (+ 26,9 %) blieb

sie dagegen z.T. betrdchtlich hinter der durch-
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1)

schnittlichen Entwicklung zurlick.

Interessant ist der Vergleich des EKNP mit dem in
den Erfolgsrechnungen der Verabund-EVU ausgewiese-
nen "JahresiliberschuB": Dieser stieg in den Jahren
1968 bis 1976 von zundchst 717,3 Mio. DM auf 1128,5
Mio DM an, weist aber im Unterschied zum EKNP einen
recht schwankenden Verlauf auf. Mit einer Steige-
rungsrate von insgesamt + 57,3 % bleibt er deut-
lich hinter der Entwicklung des EKNP zuriick. Infolge-
dessen stieg der "Verschleierungsbetrag", also die
Differenz zwischen dem tatsdchlich erzielten Profit
und dem ausgewiesenen Gewinn, von 701,8 Mio DM in
1968 auf 1753,2 Mio DM in 1976 oder um 149,8 % an.
Die als Aufwand deklarierten und - wie die AGG es
ausdrﬁcktZ) - "den Blicken der Offentlichkeit ent-
zogenen" Gewinnbestandteile nahmen also deutlich

schneller zu als EKNP und JahresiiberschuB. Machte

1) Vgl. Tabellen "ERNP" (einzelne EVU), Tabellen-
anhang S. 61-69. Bei der Bewag wurden aller-
dings nicht die Investitionszulagen nach dem
Berlinhilfe-Gesetz beriicksichtigt. Sie betrugen
( in Mio DM):

1968 1969 1970 1971 1972 1973 1974 1975 1976

19,9 9,8 16,9 17,8 28,0 35,1 30,6 45,0 116,6

Profitmasse (EKNP) und Profitrate miissen also um
diese Betrdge erhSht werden, wenn die tatsdch-
lichen Verwertungsbedingungen bei der Bewag be-
stimmt werden sollen. Durch die Ausgliederung
wird aber deutlich, in welchem AusmaB sie von
staatlichen Transfers beeinfluBt werden.

2) AGG, a.a.0. S. 169.



