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suchungszeitraumes nicht aufgefangen werden, so
daB die Mehrwertrate 1976 rund 15 % unter dem
Niveau von 1968 lag, obgleich die Mehrwertmasse
sich mehr als verdoppelt hatte (+ 125 %).

Durch die verschiedenen Methoden der Okonomisie-
rung des konstanten Kapitals (Ausnutzung der
Kostendegression beim Ubergang zu gr&Beren Er-
zeugungseinheiten, Verbesserung der Kapazitdts-
ausnutzung durch Verldngerung der Jahresnutzungs-
dauer, des relativen Abbaus des produktiven
Vorrats im Zuge der Diversifizierung des Roh-
energieeinsatzes etc.) konnte die Umschlagsge-
schwindigkeit des produktiven Kapitals um rd.

40 % gegenliber 1968 gesteigert werden.

Da sich aber filir die Mehrzahl der Verbund-EVU

der zunehmende Umstand bemerkbar machte, die
Methoden der Okonomisierung des konstanten Kapi-
tals wegen der damit notwendig wachsenden Kapital-
minima und Realisierungsprobleme nur noch in Ge-
meinschaft mit anderen EVU praktizieren zu k&nnen,
nahm nicht nur der ohnehin schon hohe Vergesell-
schaftungsgrad der Produktion in der Elektrizi-
tdtswirtschaft und insbesondere in der Elektrizi-
tdtserzeugung weiter zu, was auch im gestiegenen
Leihkapital-Anteil zum Ausdruck kommt, sondern

es entwickelte sich die Umschlagsgeschwindigkeit
des Gesamtkapitals mit + 29 & relativ langsamer,
weil die Verwandlung der betrichtlichen Leihka-
pitalsvorschiisse in produktives Kapital in den
meisten Fidllen wdhrend des Untersuchungszeitraumes
noch nicht abgeschlossen war und den Vorschiissen

keine entsprechenden Ertrdge gegeniliberstanden.

Wihrend der Jahresliberschuf um + 57 % zunahm,

stieg die tatsdchliche disponible Profitmasse
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(EKNP) auf mehr als das Doppelte (+ 103 %) an.
Sie wuchs damit etwas schneller als der gesamte
KapitalvorschuB, so daB sich der Verwertungs-
grad des gesamten vorgeschossenen Kapitals ge-

ringfligig erhdhte.

Nicht nur die disponible Profitmasse, sondern
auch der cash-flow (nach Abzug der Dividenden

und anderer Formen der Gewinnausschiittung)

oo

haben trotz eines Wachstums um + 103 bzw. 121
tendenziell immer weniger die Investitionen in
das Sachanlagevermdgen decken kdnnen. Dadurch
verstdrkte sich der Zwang zur Fremdkapitalmobili-
sierung. Ein wachsender Fremdkapitalanteil als
Folge einer unzureichenden Profitmasse fiihrt
ceteris paribus zu steigender Eigenkapitalrenta-
bilitdt. Eine auf das Eigenkapital berechnete
steigende Profitrate ist in einem solchen Falle
kein geeigneter Indikator fiir die Entwicklung

der Verwertungsbedingungen. Sie ist eher eine
Widerlegung als eine Bestdtigung dessen, was

sie anzeigen soll. Gleichbleibende, auf das
vorgeschossene Gesamtkapital bezogeneProfitraten
kdnnen also durchaus mit steigenden Eigenkapital-

renditen einhergehen.

Die von der AGG sowohl aus dem absoluten Niveau

als auch aus der Entwicklung der Eigenkapital-
rendite gezogene SchluBfolgerung von der Uberdurch-
schnittlichen Profitaneignungsf&higkeit der GroB-
unternehmen wird durch die vorliegende Untersuchung
flir den Bereich der Verbund-EVU nicht best&tigt.
Der Vergleich des Verwertungsgrades des produktiven
Kapitals dieser Unternehmen mit den fiir die
Aktiengesellschaften des produzierenden Gewerbes
von Tammer errechneten Bruttoprofitraten zeigt

im Gegenteil eine unterdurchschnittliche Verwer-

tung des in den gr&Bten Unternehmen der Sffentli-
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chen Elektrizitdtswirtschaft der Bundesrepublik

Deutschland und Westberlins.

Wenn aber einerseits eine dauerhaft iber dem
Durchschnitt liegende Profitrate interpretiert
wird als Widerspiegelung der Fdhigkeit solcher
Unternehmen, sich dem ProzeB der Herausbildung
einer Durchschnittsprofitrate zu entziehen und
ihre Verwertungsbedingungen durch die Umvertei-
lung des gesellschaftlich produzierten Mehrwerts
auf dem Wege der Aneignung von Monopolprofit
nicht nur zu verbessern, sondern auch auf wach-
sendem Niveau zu reproduzieren, so muBl anderer-
seits eine dauerhaft unterdurchschnittliche
Verwertung interpretiert werden als Verzicht auf
die Realisierung des Durchschnittsprofits und
damit auf Mehrwertbestandteile, die die Verwer-
tungsbedingungen der ibrigen Kapitale verbessern.
Ist ein privates Kapital nicht mehr in der Lage,
lidngerfristig die allgemeine Durchschnittsprofit-
rate und den dazu notwendigen Produktionspreis

zu erzielen, so scheidet es aus dem gesellschaft-
lichen ReproduktionsprozeB des Kapitals aus.

Fliir einen solchen zentralen Bereich der gesell-
schaftlichen Produktion wie den der Energiever-
sorgung widre dies vdllig undenkbar. Deshalb gibt
es angesichts der in diesem Produktionszweig
herrschenden Verwertungsbedingungen nur zwei
Alternativen: Entweder die EVU berechnen ihre
Warenpreise zu Produktionspreisen, dies wiirde zu
einer sehr starken Anhebung der Strompreise fir
die Endverbraucher fiihren und auf die Reproduktions-
bedingungen sowohl des Kapitals als auch der
Arbeitskraft negativ einwirken. Oder die indirekte
Subventionierung des auBerhalb der o6ffentlichen
Elektrizitdtswirtschaft fungierenden Kapitals
durch niedrige Strompreise wird fortgesetzt

durch die Mobilisierung von Kapital, das sich
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mit einer unterdurchschnittlichen Verwertung
zufriedengibt. In der 6ffentlichen Elektrizitdts-
wirtschaft ist dieser Konflikt relativ friih zu-
gunsten der zweiten Alternative entschieden worden.
In dem MaBe, wie die sprunghaft wachsenden Kapi-
talvorschiisse als Folge der Produktivkraftent-
wicklung eine durchschnittliche Verwertung des
Elektrizitdts-Kapitals nur durch erhebliche Be-
eintrdchtigung der Verwertungsbedingungen des
Ubrigen Kapitals h&tte gewdhrleistet werden k&nnen,
im dem MaBe zog sich auch das private Kapital

aus dieser Anlagesphdre zuriick. Die Hbernahme

der wichtigsten Bereiche der 6ffentlichen Elektri-
zitdtswirtschaft durch den Staat erfolgte also
nicht gegen, sondern durchaus im Interesse des
privaten Kapitals. Ob allerdings angesichts der
wachsenden Haushaltsdefizite aller 6ffentlichen
Hdnde, der hohen Steuerlastquote vor allem der
abhdngig Beschdftigten und der weiter steigenden
Reproduktionsanspriiche des Elektrizit&tskapitals
die tendenziell schlechtere Verwertung des staat-
licherseits mobilisierten Kapitals und damit das
profitstabilisierende Eingreifen des Staates in
den ReproduktionsprozeB des Gesamtkapitals weiter-
hin im gleichen AusmaB tragbar sein wird wie

bisher, muB bezweifelt werden.
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