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sprechend gering waren auch die Verdnderungen des
relativen Anteils des konstanten Kapitals. Er

lag 1968 bei 99,3% und blieb - von den Jahren
1970, 1971 und 1973 abgesehen, in denen er um
ganze 0,1% zurlickging - bis 1976 auf diesem Wert.
Wahrend die Entwicklung beim vorgeschossenen
variablen Kapital uneinheitlich verlief, zeigt
sich fiir die beiden Bestandteile des konstanten
Kapitals eine jeweils ganz eindeutige Tendenz:
Bei allen Verbund-EVU ist der Anteil des kon-
stanten zirkulierenden Kapitals krdftig gestiegen.
Der auf Arbeitsgegenstdnde entfallende Kapital-
vorschuf nahm 1976 mit 3,7% einen fast doppelt

so hohen Anteil am produktiven Kapital ein wie
1968 mit 1,9%. Andererseits ist bei ebenfalls
allen Verbund-EVU das relative Gewicht des Fix-
kapitals zurlickgegangen. Zwar war es mit 96,6%

im Durchschnitt aller untersuchten Unternehmen
noch immer extrem hoch, lag damit 1976 aber doch

unter dem Anteil von 1968, als er 97,4% betrug.

Das fiir die Verwertungsbedingungen des industriel-
len Kapitals besonders charakteristische und
wichtige Verhdltnis zwischen vorgeschossenem kon-

stantem und vorgeschossenem variablem Kapital

(die sog. "organische Zusammensetzung des Kapitals"),

hat sich insgesamt nur wenig verdndert. MuBten

1968 fiir jede Geldeinheit vorgeschossenen variablen
Kapitals 149 Geldeinheiten flir Produktionsmittel
eingesetzt werden, so waren es 1976 rd. 138 GE.

In den ersten Jahren des Untersuchungszeitraumes
konnten die aus dem weiteren Anwachsen der
Arbeitsproduktivitdt resultierenden Steigerungsten-—
denzen bei der organischen Zusammensetzung durch
die in den Tarifrunden durchgesetzten Lohner-
hohungen zwar noch iberkompensiert werden, so daB

die organische Zusammensetzung bis 1970 auf ein
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Verhdltnis von 130 : 1 zuriickging. Danach aber
iberwogen trotz anhaltender Lohnerhdhungen die
Preissteigerungen bei Arbeitsmitteln und vor
allem bei Arbeitsgegenstédnden, was einen Wieder-
anstieg der organischen Zusammensetzung zur Folge
hatte.

Von der organischen Zusammensetzung des Kapitals,

die auf Bestandsbasis ermittelt wird, ist die Wert-
zusammensetzung des v e r br auchten Kapi-
tals zu unterscheiden. (Beide sind identisch, wenn
die Umschlagszahl fiir alle Bestandteile des pro-
duktiven Kapitals = 1 ist.) Wie der Tabelle "Struk-
tur des Bruttoproduktionswertes (Wertstruktur)" zu
entnehmen ist, hat beim Verhdltnis zwischen dem liber-
tragenen Wert der Produktionsmittel einerseits und
dem reproduzierten Wert der Arbeitskraft andererseits
auch hier nach einem Rickgang von 8,2 : 1 in 1968 auf
7,8 : 1 in 1971 in den Folgejahren ein Wiederanstieg
eingesetzt, so daB 1976 wieder das Niveau von 1968
erreicht wurde. Vom Kostpreis der Ware Elektrizitdt
entfielen demnach im Durchschnitt aller Jahre und
Verbund-EVU 8 GE auf das verbrauchte konstante und

1 GE auf das verbrauchte variable Kapital. Allerdings
macht in diesem Falle das verbrauchte konstante
zirkulierende Kapital (bei steigender Tendenz) rd.

75 Prozent, das konstante fixe Kapital rd. 14% und

das variable Kapital rd. 11% des Kostpreises aus.

Mit Hilfe der vorher ermittelten Mehrwertmasse und
des vorgeschossenen produktiven Kapitals 1l&dB8t sich
jetzt auch der Verwertungsgrad des produktiven Kapi-
tals ermitteln, die Profitrate also, wie sich zu-

ndchst darstellt auf der Grundlage der Identitdt wvon

Ml
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4.1.3.1. Mehrwert und Profit - Der Verwertungsgrad des vor-

geschossenen produktiven Kapitals

Es wird also die Mehrwertmasse, die auch die Ldhne und
Gehdlter filir die nicht-produktiven Arbeiter und Ange-
stellten einschlieBt, bezogen auf das vorgeschossene
Produktive Kapital, welches seinerseits die nicht eli-
minierbaren, dem Zirkulationskapital zuzurechnenden
Kapitalteile enth&dlt.

Verwertungsgrad des vorgeschossenen Produk-
tiven Kapitals bei den 9 Verbund-EVU 1968

bis 1976
Jahr Produktiv. Mehrwert- o'

Kapital masse

Mio.DM Mio.DM v.H.
1968 17645,3 3037,7 17,2
1969 18297,0 3291,5 18,0
1970 19311,1 3324,7 17,2
1971 20972 ,4 3795,7 18,1
1972 23218,4 3843,2 16,6
1973 25971,2 4630,4 15,4
1974 28991,9 4834 ,1 16,7
1975 31524 ,4 6093,5 19,3
1976 33729,6 6829,7 20,2

Quelle: eigene Berechnungen

Im Untersuchungszeitraum machte im Durchschnitt aller
Verbund-EVU die allein aus eigener Produktion resul-
tierende Mehrwertmasse rd. 17,6 % des eingesetzten
Produktiven Kapitals aus (sX = 1,46). Dabei 1l&Bt

sich wiederum ein Absinken des Verwertungsgrades in

der ersten Phase feststellen, die allerdings bis zum
Jahre 1973 reicht, gefolgt von einer Phase stetigen Wie-

deranstiegs bis auf ein Niveau, das mit 20,2 ¢ im Jah-
re 1976 deutlich iber den 17,2 % des Jahres 1968 liegt.
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Dieser "Verwertungsgrad des produktiven Kapitals" ent-
spricht ungefdhr der "Bruttoprofitrate", wie sie von
Tammer bzw. vom "Institut fiir Internationals Politik
und Wirtschaft der DDR" (IPW) definiert wird. Danach
ist die Bruttoprofitrate das "Verhdltnis des industri-
ellen Bruttoprofits zum vorgeschossenen produktiven ...

Kapital"1)

, wobei der "industrielle Bruttoprofit" den
gerechtfertigten Personalaufwand fir die nichtproduk-
tiven Arbeiter und Angestellten ebenso einschlieBt wie
die Steuern und Abgaben der Unternehmen und damit der
von den Unternehmen realisierten Mehrwertmasse gleichzu-

setzen ist.2)

In der folgenden Tabelle wurden die Bruttoprofitraten,
die Tammer a) filir die Gesamtheit der erfaBten Aktien-
gesellschaften des warenproduzierenden Gewerbes

(1968: 1156; 1976: 824 AGs) und b) fiir ausgewdhlte
GroBunternehmen der chemischen, elektrotechnischen,
Stahl- und Automobilindustrie ermittelt hat, dem Ver-
wertungsgrad des produktiven Kapitals gegeniibergestellt,
wie er sich fiir die Gesamtheit der Verbund-EVU im
Zeitraum 1968 bis 1976 entwickelt hat.

1) Tammer, Hans, "Profite und Profitraten in der BRD-
Industrie", in: IPW-Berichte, 6/1978, Berlin (DDR),
S. 22.

2) ebenda.
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Danach liegt die Bruttoprofitrate der aufgefiihrten
GroBunternehmen (mit Ausnahme der von der Stahlkri-
se betroffenen August-Thyssen-Hlitte) in allen Jahren
- z.T. sogar sehr betrdchtlich - iUber der im Durch-
schnitt von den erfaBten Aktiengesellschaften des
produzierenden Gewerbes erzielten. Tammer sieht darin
den sichtbaren Beweis fiir seine These von der groBe-
ren Profitaneignungsf&higkeit der Monopolunternehmen
gegeniiber den Unternehmen des nichtmonopolisierten

Bereichs.

Fir die Verbund-EVU, obwohl sie dem Gesellschaftskapi-
tal nach durchweg zu den 50 gr&Bten Aktiengesellschaf-
ten der Bundesrepublik und Westberlins gehbren -
trifft diese These aber offensichtlich nicht zu. Ihre
Bruttoprofitraten bleiben hinter den durchschnittli-
chen mindestens ebenso stark zurilick, wie diese von
Bayer, Mercedes—-Benz, Siemens etc. lbertroffen wer-

den.1)

1) Der Abstand zwischen den Bruttoprofitraten der
Verbund-EVU und denen der AGs des librigen produzie-
renden Gewerbes wlirde noch deutlicher hervortreten,
wenn die in der Tammer—-Rechnung erfaften AGs der
Elektrizitédtserzeugung und -verteilung unberiick-
sichtigt blieben. So stellten beispielsweise 1975
die 68 erfaBten EVU immerhin 7,3 % der Gesamtlei-
stung, 17,1% der Abschreibungen auf Sachanlagen,
7,2% des Stoffaufwandes und 4,1 % des Personalauf-
wandes aller 836 AGs. (Vgl. "Ausgew&dhlte Posten
aus den Erfolgsrechnungen 1974 und 1975 von 836 Ak-
tiengesellschaften der Industrie nach Wirtschafts
gruppen", in : WiSta 12/1976, S. 785; Prozentsdtze
iberschldgig auf Basis unkorrigierter Werte.)
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Die mit der Mehrwertmasse identische Profitmasse

ist der Profit, den sich der Kapitalist in erster
Instanz aneignet, bevor er ihn mit anderen Personen
zu teilen hat und der Profit in seinen verselb-
stdndigten Formen wie Handelsprofit, Zins, Rente etc.
erscheintj)Ferner ist zur Profitproduktion nicht nur
ein VorschuB an produktivem Kapital sondern auch an
Zirkulationskapital erforderlich. Wie beide Momente
sich auf den tatsdchlichen Verwertungsgrad des ge-
samten vorgeschossenen industriellen Kapitals aus-
wirken, wird sich zeigen, wenn in den folgenden
beiden Abschnitten der Umfang des vorgeschossenen
Geld- und Warenkapitals bei den Verbund-EVU ermittelt

worden ist.

1) "Der Kapitalist (...) ist zwar der erste Aneigner,
aber keineswegs der letzte Eigentiimer dieses
Mehrwerts. Er hat ihn hinterher zu teilen mit Kapi-
talisten, die andre Funktionen im groBen und ganzen
der gesellschaftlichen Produktion vollziehn, mit dem
Grundeigentilimer usw. Der Mehrwert spaltet sich daher
in verschiedne Teile. Seine Bruchstiicke fallen ver-
schiednen Kategorien von Personen zu und erhalten ver-
schiedne, gegeneinander selbstédndige Formen, wie
Profit, Zins, Handelsgewinn, Grundrente usw.",

Karl Marx, Das Kapital, Bd. I, a.a.0., S. 589,
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Das Geldkapital

Die im ZirkulationsprozeB des industriellen Kapitals
freigesetzte und zur Aufrechterhaltung der Konti-
nuitdt des Reproduktionsprozesses vorzuhaltende Ka-
pitalsumme bildet das Geldkapital. Es wird seinen
konkreten Existenzweisen entsprechend

nach den Bilanzierungsvorschriften des AktG von den
Verbundgesellschaften unter den Posten der sog.
"Anderen Gegenstdnde des Umlaufvermdgens" ausge-
wiesen. Die Posten lassen sich in drei Gruppen zu-
sammenfassen: Forderungen, Zahlungsmittel und Wert-
papiere. Da die Wertpapiere des Umlaufvermdgens in
unserem Zusammenhang nicht dem industriellen Kapital,
sondern dem Leihkapital zugeordnet werden und die
Bewertung der Zahlungsmittel keine besonderen Pro-
bleme aufwirft, reduziert sich das Bewertungspro-
blem auf den Wertansatz der Forderungen.

Unter Forderungen sind rubriziert:

- Geleistete Anzahlungen, soweit sie nicht unter

IT. A; Nr. 7 ausgewiesen werden (III B 1);

- Forderungen aufgrund von Lieferungen und Leistungen
(ITII B 2);

- Forderungen an verbundene Unternehmen (III B 9);

- Forderungen aus Krediten gem. §§ 89 und 115 AktG
(III B 10);

- Forderungen, soweit ein Ausweis unter den sonstigen

Verm&gensgegenstédnden erforderlich ist (III B 12).1)

1) Vgl. Coenenberg, A., a.a.0., S. 135.
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Grundsédtzlich hat die Bewertung der Forderungen nach
§ 40 Abs. 3 HGB zu erfolgen. D.h. gilt eine Forderung
nicht als zweifelhaft, so ist sie prinzipiell mit
ihrem Nennbetrag auszuweisen, wobei Rabatte, Umsatz-
pramien und andere Preisnachldsse abzusetzen sind.
Dubiose sind dagegen mit ihrem wahrscheinlichen

Wert amzusetzen; als uneinbringbar celtende Forderunagen
sind abzuschreiben.

Auch flir die Forderungen gilt der Grundsatz der
Einzelbewertung. Bei gr&Beren Forderungsbesté&nden

ist es in der Praxis - &hnlich wie bei den Vorr&dten -
aber Ublich, die entsprechenden speziellen Risiken
durch ein Sammelbewertungsverfahren vereinfacht zu
errechnen. "Dies geschieht pauschal in der Weise,

daB ein bestimmter Prozentsatz vom Nennbetrag der
Forderungen aktivisch abgesetzt wird. Die H&he des
prozentualen Abschlags richtet sich nach den Er-
fahrungen des jeweiligen Wirtschaftszweiges und den

individuellen Verh&dltnissen der Unternehmung."1)

Neben der aktivischen Wertkorrektur fir die einzeln
und fir die pauschal ermittelten Einzelrisiken kennt
das Aktienrecht aber auch noch passivische Wert-
korrektur, die nach § 152 Abs. 6 AktG fiir das all-
gemeine Kreditrisiko in Form einer Wertberichtigung
(Delkredere) vorzunehmen und als "Pauschalwertbe-

richtigung zu Forderungen" zu deklarieren ist.

Fir beide Formen der Forderungsbewertung gilt, daB
sie vom Grundsatz der kaufmd@nnischen Vorsicht be-
herrscht werden und folglich der erwdhnten Tendenz

unterliegen, das Verm&gen und iiber die erfolgswirk-

1) Coenenberg, A., a.a.0., S. 137
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samen Wertabschldge auch den Gewinn zu niedrig aus-

1)

zuweisen. Das AusmafB der aktivisch vorgenommenen
Wertkorrektur bei Forderungen l1&dB8t sich fiir den
Externen nicht feststellen. (Goll schatzt, daf der
Bilanzausweis der "Forderungen aufgrund von
Lieferungen und Leistungen" um etwa 3 Prozent unter-
bewertet ist.)z) Um wenigstens einen gewissen Aus-
gleich fiir die vermutete, dem allzu vorsichtigen An-
satz des Forderungsvermdgens geschuldete Unterbewer-
tung zu schaffen, lassen wir die Pauschalwertberich-
tigungen zu Forderunen unberilicksichtigt, so daB die
bereits aktivisch wertberichtigten Forderungswerte
unverdndert in die Bestimmung des Geldkapitals iliber-
nommen werden. Wir folgen damit der Vorgehensweise
der AGG.3)

Allerdings spielen die Pauschalwertberichtigungen

zu Forderungen bei den Verbund-EVU nur eine sehr
geringe Rolle. Die meisten EVU bilden sie nur ge-
legentlich und dann in einer Gr&Renordnung, die

in aller Regel unter 1 Prozent des ausgewiesenen

Forderungsbestandes liegt.

Das Geldkapital aller 9 Verbund-EVU ist wdhrend des
gesamten Untersuchungszeitraumes - von einem gering-
fiigigen Riickganz von 1968 auf 1969 abgesehen - konti-
nuierlich gestiegen. Es betrug 1968 2,3 Mrd. DM

und wuch bis 1976 auf 5,3 Mrd. DM, d.h. um + 133 %,

1) Dabei ist zu beriicksichtigen, daB sich die {iber-
hohte und damit stille Kapitalakkumulation dar-
stellende Delkredere-Reserve wieder aufldsen kann,
wenn die pauschal fiir dubios erkl&drten Forderungen
doch gezahlt werden. Die Pauschalwertberichtigungen
zu Forderungen sind somit ein leicht handhabbares
Instrument zur Gewinnverlagerung.

2) Vgl. Goll, Giinter, Bilanzen und Profite, a.a.oO.,
S. 163.

3) AGG, a.a.0., S. 134 f.



